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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETi
Yurt disinda giintin en 6nemli konu basligini ABD Ocak ayi istihdam S BT W= )
rakamlari olusturuyor. Hatirlanacagi gibi Aralik ayinda istihdam
ileri k K bir tabl misti, T dist istihd beklentileri Dow Jones 50,188 0.10%
verileri karmasi : ir .a' o glzm|§“|. ar|.rr.1. ISl |s.| am be .en |er|vn <8P 500 6,942 0.33%
altinda kahp 50 bin kisi artarken; onceki iki aya ait rakamlar ise asagi Nasdaq 23102 059%
yonll revize edilmisti. Boylece U¢ aylik ortalama istihdam artisi -22 DAX 24988 0.11%
bine gerilemis durumda. 2025 yili genelinde aylik ortalama istihdam FTSE 100 10354 031%
artisi 49 bin kisiyle 6nceki yihn (168 bin) cok altinda kalirken, issizlik
Kta %44 | o beklentisini nd EUR/USD 1.1907 0.10%
orani Aralik'ta %4,4'e gerileyerek piyasa beklentisinin altinda FUR/CEE e Y
gerceklesti. Fed Baskani Powell son FOMC toplantisinda yaptig USD/JPY 153.67 0.43%
aclklamada is glici piyasasinda gegen yil yasanan zayiflamanin DXY 96.68 013%
ardindan istikrar sinyalleri goérilmeye baslandigini  belirtmisti.
o o ) ] o Altin (USD/ons) 5055.91 0.51%
Dolayisiyla buglnki verilerin sz  konusu tezi ne Olglide o = e
dogrulayacagini takip edecegiz.
2Y USD Faiz 34640 | 0.00 bp
10Y USD Faiz 41480 | 0.00bp

Gegen hafta agiklanan rakamlar ise istihdam artisinin zayifladigina
isaret etmisti. JOLTS acik is sayisinin dnceki ayki 6,9 milyondan 6,5
milyona gerilemesi dikkat cekiciydi. Ayrica Challenger verilerine gore EN AKTIF HISSELER

Ocak ayinda gorilen 108 binin tzerindeki isten ¢ikarma, 2009'dan bu mm
on Flya
yana en ylksek seviye olurken, issizlik maasi basvurularinin 231 bine 4 (%)

yukselmesi ve 6zel sektor istihdaminin beklentilerin belirgin sekilde TSEA 425.21 189 64.45M
P . . NVDA 188.54 -0.79 136.76 M
altinda kalmasi isglici piyasasinda yavaslamaya isaret etti.
MSFT 413.27 -0.08 4486 M
o ) o o AMZN 206.96 -0.84 67.17M
Istihdamdaki yavaslama ekonomideki goreceli gulgli goriinim ve
o ) . o MU 373.25 -267 | 3543M
kuvvetli sirket karhliklari ile kismen celisiyor olsa da bl{ durumun ARPL 7368 034 Y
yuksek verimlilige isaret ettiginin de altini cizmek gerekir. Ote yandan SNDK 54164 716 15.9M
Ocak ay! istihdam raporunda 2025 yili rakamlarinin revizyonlari da GOOG 318.63 _178 2528 M
yer alacak. Bu glincellemelerin, yil boyunca aciklanan istihdam PLTR 139.51 -238 56.06 M
artislarini ciddi sekilde asagi cekmesi bekleniyor. Fed Baskani Jerome META 670.72 -0.96 10.46 M
Powell, gectigimiz yil agiklanan istihdam verilerinde aylik 60 bin kisiye AVGO 340.44 -1.02 19.54M
kadar fazla sayim yapilmis olabilecegine dikkat ¢cekmisti. ORCL 159.89 +2.11 40.09M
AMD 213.57 -1.13 2533M
Bilango Aciklamalan (S&P 500) SPOT 476.02 +14.75 10.86 M
| Tarh |  Sirket | AcklamaZamani | Dénem | Beklenti | PANW 165.51 -030 | 30.14M
11.02.2026 HUM 14:00 4C25 -4.01 INTC 4713 -6.19 99.83M
11.02.2026 ™ 15:35 4C25 2.05 SPGI 401.08 -9.71 10.89M
11.02.2026 MLM Acilis Oncesi 4C25 4.85 SCHW 9925 —7.42 20.42M
11.02.2026 HLT Acilis Oncesi 4C25 2.02 NFLX 8221 +0.91 43.6M
11.02.2026 WAB Acilis Oncesi 4C25 2.09 HOOD 8560 111 41.82M
11.02.2026 GNRC Acilis (")nceSI 4C25 1.77 <HoP 12724 747 686 M
11.02.2026 NI Acilis Oncesi 4C25 0.49

11.02.2026 AEE Kapanis Sonrasi 4C25 0.77



11.02.2026 PAYC Kapanis Sonrasi 4C25 2.45

11.02.2026 IFF Kapanis Sonrasi 4C25 0.83
11.02.2026 EQIX Kapanis Sonrasi 4C25 7.23
11.02.2026 APP Kapanis Sonrasi 4C25 2.95
11.02.2026 ROL Kapanis Sonrasi 4C25 0.27
11.02.2026 ALB Kapanis Sonrasi 4C25 -0.48
11.02.2026 MCD Kapanis Sonrasi 4C25 3.03
11.02.2026 MSI Kapanis Sonrasi 4C25 4.34
11.02.2026 CSCO Kapanis Sonrasi 2C26 1.02

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

ABD'de 10 yil vadeli tahvil faizinin %4,15 seviyesinin altina gerilemesi
dolarin hareket alanini daraltirken 2 yillik vadede yaklasik 3 hafta
once 155 baz puana yakin seyreden ABD ve Almanya tahvil faizleri
arasindaki makasin 140 baz puana dogru geri cekilmesi EUR
acisindan lehte bir egilim yaratmis durumda. Ayrica Euro Bdlgesi'nde
son donemde agiklanan makroekonomik veriler ekonominin
toparlanma egilimi icinde oldugunu gosterirken ABD'de ise istihdam
rakamlarinin verdigi zayiflik sinyalleri artti. Tim bunlara ECB'den faiz
indirimi beklenmedigini ve Fed Uzerindeki faiz indirimi baskisini da
ekledigimizde paritede yukari yénli hareket alaninin korundugunu
soyleyebiliriz. Kisa vadeli teknik goriinim ise 1,1920 ara direncinin
geride  birakilmasi  durumunda daha fazla ~momentum
kazanilabilecegine isaret ediyor. Ancak ABD'de agiklanacak olan
istihdam rakamlarinin ardindan daha net bir tablo olusacaginin altini
cizmek gerekir. Olasi giicli veriler USD'ye gli¢ kazandirirken zayif
veriler ise aksi bir resim cizecektir.

BRENT

Orta Dogu'daki jeopolitik goriniim petrol fiyatlarinda anlaml bir geri
cekilme gdrmemize izin vermiyor. ABD ile iran arasinda gectigimiz
hafta Umman’da baslatilan muzakereler ilk etapta olumlu sinyaller
verse de Tahran'in balistik fiize programina dair geri adim atmamasi
piyasalarda temkinli bir hava yaratiyor. Dolayisiyla iran'in giinliik 1,6
milyon varil seviyesindeki petrol ihracatinin kesintiye ugrama riski ve
Rusya'dan gelen arzda gorilen dusus, vadeli petrol kontratlarinda
jeopolitik risk priminin korunmasina neden oluyor. Bu ortamda Brent
petrolln varili 68 dolarin, WTI ise 64 dolarin lzerinde seyrediyor.
ABD'nin, Hlrmiiz Bogazi'ndan gecen Amerikan bayrakli ticari
gemilere iran kara sularindan uzak durmalar yéniinde uyarida
bulunmasi da gerginligin tirmanabilecegine isaret ediyor. Ote yandan
OPEC'in bugln agiklayacagi aylik petrol piyasasi raporu ise petrol
Ureticilerinin son goérinima nasil degerlendirdigine 1sik tutacagi icin
piyasalar tarafindan yakindan takip edilecektir.

DEGERLI METALLER

Degerli metallerde hareketlilik yiuksek seyrederken bunun 6zellikle
gimuiste daha belirgin oldugunu goriiyoruz. Glmis Ocak ayi
sonunda 100 dolarin Uzerini test ederek 2006'dan bu yana izledigi
trendi kirmaya calissa da alimlarin asiri noktalara ulasmasi ile bu
denemesinden sonug alamadi ve trendine geri déndi. Ancak gerek

AJANDA
11/02 — ABD Tarim Disi istihdam (16.30)
12/02 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (16.30)
12/02 — ABD ikinci EI Konut Satislari (18.00)
13/02 — Euro Bolgesi 4C25 GSYH (13.00)
13/02 — ABD TUFE (16.30)



standart sapamlar arasindaki makasin gerekse volatilite bantlarinin
son derece agik olmasi nedeniyle yuksek volatilitenin sona erdigini
soylemek icin erken. Bu bantlar hala normallesmis degil. Dolayisiyla
glnlik bazda goreceli olarak sert degisimlerin gorilmesi bu acidan

bakildiginda son derece anlasilabilir. Seviye olarak baktigimizda ise UNLU Menkul Degerler AS.
bu tablo bize 70-90 dolar bandindaki degisimleri olagan kabul Arastirma
edebilecegimizi distnduriyor. Orta nokta 80 dolar oldugu icin kisa Murat AKYOL
vadede bu noktayi esik seviye olarak takip edebiliriz. Dolayisiyla kisa @R
vadede 80 dolarin Uzerine pozitif altina ise negatif bir gozle 0(212) 367 36 36

bakilabilir.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi goz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanhgi hizmeti, yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uiclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan
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