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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PiYASA OZETI
Bir siiredir devam eden yapay zeka tedirginligi, basta yazilim olmak S BT W= )
Uzere lojistikten ticari gayrimenkule kadar bircok sektorde is
dellerinin b labil ol disesini tetikledi. Anth L ) Dow Jones 49,452 -1.34%

modellerinin bozulabilecegi endisesini tetikledi. n. roplc.m yer'n <8P 500 6,633 e

otomasyon araclarini devreye almasiyla mevcut sirketlerin gelir Nasdaq 22597 5 03%

modellerinin tehdit altinda kalabilecegi korkusu derinlesirken, buyuk DAX 24,853 0.01%

teknoloji sirketlerinin yapay zeka yatinimlari icin rekor dlzeyde FTSE 100 10,402 0.67%

borclanmaya yonelmesi kredi piyasalarinda risk primlerinin yeniden

fiyatlanabilecegi endisesini artirdi. Tiim bunl inde S&P 500 FUR/UED LA B s

iyatlanabilecegi endisesini artirdi. TUm bunlar ¢ercevesinde FUR/CEE p— o
o oy - .
%1,6, Nasdaq ise %2 kayipla gini noktaladi. Haftanln“son islem USD/JPY 152,90 013%
gunilinde piyasalarin odak noktasinda ise ABD Ocak ayi TUFE rakami DXY 96.95 0.02%
yer aliyor. Enflasyon 2025 yilini gorece sakin bir tabloyla noktalarken
b I eek tarifelorin fiua i bivik Altin (USD/ons) 498146 | 1.34%
yil boyunca uygulanan yuksek tari ?erln lyatlara etkisinin buyu Brent 6701 0.35%
olcide sinirl kaldigini gérmdiistik. TUFE Aralik itibaryla yillik bazda
.. . . . 2Y USD Faiz 3.4780 160 b
mansette %2,7, gida ve enerji hari¢ tutuldugunda ise %2,6 oraninda =
. o o . 10Y USD Faiz 41160 | 120bp

artis gostermisti. Bu oran, federal hiikimetin kapanmasi nedeniyle

veri toplamada yasanan aksakliklarla dists gosterdigi dusinilen

Kasim ayi rakamiyla ayni seviyede gercekleserek enflasyondaki ihmli EN AKTIF HISSELER

seyri teyit eden bir resim ¢izdigi icin oldukca dikkat cekiciydi. Buglin Degisim

- . . . Son Fiyat 5
aciklanacak rakamlarla birlikte yeni yila nasil bir baslangi¢ yapildigini (%)
goérecegiz. TSI 16.30'da aciklanacak verilerde enflasyonun hem NVDA 186.94 164 | 18993M
. . TSLA 417.07 -2.62 1.93M
manset hem de c¢ekirdekte aylik bazda %0,3, yillik bazda ise %2,5 > 0 6 61.93
. o . . e AAPL 261.73 -5.00 81.07M
oraninda artis gosterecegi tahmin ediliyor. Enflasyonun asagi yonlu
T ) T ) MU 413.97 +0.88 45.64M
egilimini strdirmesi durumunda Beyaz Saray, Fed Uzerindeki
B T ) . o AMZN 199.60 -2.20 83.97M

baskisini jclrjurarak poI|t|k.a. faizinin dusurtlmesi gerekhgme y(?nel|k e P v S

soylemlerini tekrar edebilir. Mevcut durumda piyasalar yilin ilk ve SNDK 630.29 +516 2332M

ikinci yarisinda birer olmak lizere Fed'den bu yil toplamda 2 kez faiz META 649.81 o8 14.96M
indirimi bekliyor. PLTR 129.13 -483 | 7408M
" GOOG 309.37 -0.63 28.19M

Bilanco Aciklamalan (S&P 500)

e | Sirket | Acidama Zaman | Dnem | _Bekionti_ AVGO | 7 | 33 | 2201
17.02.2026 VMC Acilis Oncesi 4C25 2.13 LU 366.91 Sl B
17.02.2026 LH Acilis Oncesi 4C25 3.95 AMD 205.94 -358 | 32718M
17.02.2026 LDOS Acilis Oncesi 4C25 2.61 NFLX 75.86 -4.72 7351M
17.02.2026 BLDR Acilis Oncesi 4C25 1.29 Csco 75.00 -12.32 68.1M
17.02.2026 GPC Acilis Oncesi 4C25 1.81 WDC 284.10 +3.78 16.65M
17.02.2026 DTE Acilis Oncesi 4C25 1.52 XOM 149.93 -3.62 30.65M
17.02.2026 FE Kapanis Sonrasi 4C25 0.54 WMT 133.64 +3.78 33.38M
17.02.2026 DVN Kapanis Sonrasi 4C25 0.82 INTC 46.48 -3.75 88.32M
17.02.2026 RSG Kapanis Sonrasi 4C25 1.63 HOOD 71.12 -8.79 57.57M
17.02.2026 EQT Kapanis Sonrasi 4C25 0.77 SHOP 110.66 -6.78 36.84M
17.02.2026 EXE Kapanis Sonrasi 4C25 1.82
17.02.2026 PANW Kapanis Sonrasi 2C26 0.94

Kaynak: Bloomberg



EUR/USD

ABD’de aciklanan glcgli istihdam verilerinin ardindan tahvil
faizlerinde yukselis gorilirken, dolar da baslica para birimlerine karsi
daha direngli bir resim c¢iziyor. 130 binlik istihdam artisi, issizlik
oranindaki diisUs ve saatlik kazanclardaki yikselisin bir arada gelmesi
piyasalar icin slrpriz niteligindeydi. Bu tablo, Fed'in kisa vadede faiz
indirimi icin manevra alani olmayabilecegi gorisini guclendirdi.
istihdam verileri Haziran'da faiz indirimi beklentisini tamamen
ortadan kaldirmasa da zayiflatmis durumda. Dolayisiyla dolar
acisindan ¢ok kisa vadede lehte bir senaryo olusmus durumda. Yine
faiz indirimi beklentileri lzerinde etkili olacagi icin bugin de
enflasyon rakaminin ortaya koyacadi tablo paritede gorinimi
sekillendirecektir. Diger taraftan Hazine'nin hafta icindeki 10 yillik
tahvil ihalesinde faiz %4,18 olarak olusurken; 2,39 kat talep gelmesi
ihaleye gucli ilgi oldugunu gdsterdi.

BRENT

ABD Enerji Enformasyon idaresi'nin (EIA) Subat 2026 tarihli Kisa
Vadeli Enerji GorlinimU raporuna gore, petrol piyasasinda kisa
vadede arzi etkileyen hava olaylari ve iran ile artan jeopolitik tansiyon
nedeniyle fiyatlarda yukari yonli baski gorilse de orta vadel
beklentiler dislis yoniinde. Ocak ayinda Brent petrol varil fiyati Eylil
2025'ten bu yana en yiksek seviyeye cikarken, kurum 2026 yili
ortalama fiyatini 58 dolar, 2027 icin ise 53 dolar olarak 6ngoruyor. Bu
gerilemede, kiresel petrol arzinin talebi agsmasi ve buna bagli olarak
stoklarin artmasinin etkili olacagi tahmin ediliyor. ABD ham petrol
Uretiminin 2026'da gunlik 13,6 milyon varille sabit kalacagi, 2027'de
ise hafif bir disusle 13,3 milyon varile gerileyecegi tahmin ediliyor.
Kisacasi kisa vadeli jeopolitik riskler fiyatlar yukar cekse de temel
gorinimde arz fazlasi nedeniyle dists yonlu bir egilim 6ne cikiyor.

DEGERLI METALLER

Son aciklanan istihdam verilerinin beklenenden gui¢lii gelmesi, Mart
ayinda faiz indirimi beklentilerini tamamen ortadan kaldirdi ve
Haziran indirimi olasiligini da zayiflatti. Ancak piyasalar halen
Temmuz ve Aralik aylarinda indirime gidilecegini fiyatliyor; bu da
belirsizlik donemlerinde guvenli liman olarak gorilen altina olan
ilgiyi canl tutuyor. Teknik acidan degerlendirildiginde, 5.000 dolar
seviyesinin alti genel hatlariyla zayif bir bolge. S6z konusu noktanin
altinda kalinmasi kisa vadede baskiy artirabilir. Bu nedenle 5.000
dolardan uzaklasiilmamasi oldukca o©nemli. Bugln aciklanacak
enflasyon verisi ise Fed'in para politikasi yol haritasi agisindan kritik
olacak. Fed yetkililerinin son agiklamalari, faiz politikasinda aceleci
davranilmayacagi yoninde olurken, mevcut seviyelerin hem
istihdami hem enflasyonu dengelemek agisindan uygun gorildiugu
mesaji veriliyor. Bu cercevede, kisa vadede volatilite ve baski devam
edebilecek olsa da; faiz indirimi beklentisi ve devam eden jeopolitik
risklerle birlikte altin fiyatlarinda uzun vadeli gérinim pozitif kalmayi
strdartyor.

AJANDA
13/02 — Euro Bélgesi 4C25 GSYH (13.00)
13/02 — ABD TUFE (16.30)

UNLU Menkul Degerler A.S.
Arastirma

Murat AKYOL
murat.akyol@unluco.com
0(212) 367 36 36


mailto:murat.akyol@unluco.com

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatirnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

