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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
ABD endeksleri glini zayif bir performansla tamamlarken, teknoloji S BT W= )
hisselerindeki saticili seyir genel performansi baskiladi. Ozellikle
| hisseleri belirai kilde deder kavbederk Kadaki Dow Jones 49,241 -0.34%
yaz.||m |s§e eri e|rg|r1 seki .e' eger kaybederken, yépay ze'a avf <8P 500 6918 e
gell?‘melerln yazilim sirketlerinin pazar payini tehdit edebilecegi Nasdaq 23255 143%
endisesi One ¢iktl. Bu noktada Alphabet’in buglin ve Amazon’un yarin DAX 24,781 0.07%
aciklayacagi bilancolarda yapay zeka yatinmlarina iliskin egilimler FTSE 100 10,315 0.26%
yakindan izlenecektir. Teknoloji zayif bir egilim sergilerken enerji,
N dde. temel tiiketi . Hometler it . EUR/USD 1.1834 0.11%
amma ’e, eme .u e.lm ve kamu hizme erlA po.Z|'|. ayr'|§.|. FUR/CEE — Y
Alphabet'in cati sirketi Google'in, yapay zeka girisimlerinin USD/JPY 156.27 0.34%
reklamcilik  faaliyetlerine sagladigi destekle birlikte dordincl DXY 9734 -0.10%
eyrekte gelirlerinde giicli bir artis aciklamasi bekleniyor. Yapay zeka
E >|/| 9 hizl 9 (;I §_E i bulut bili .y I'Fl) y g Altin (USD/ons) 5079.37 2.73%
ullaniminin hizla yayginlasmasi, sirketin bulut bilisim gelirlerini de Brent 6766 051%
yukari tasiyor. Yatirnmcilar, 2026 yilina yonelik harcama planlari, bulut
. . T .. A . 2Y USD Faiz 3.5820 0.40 bp
hizmetlerine yonelik talep beklentisi ve yapay zeka altyapisindaki
10Y USD Faiz 42760 | 0.90bp

kapasite sinirlamalariyla ilgili glincellemeleri yakindan izleyecek.
Piyasa acilisi dncesinde bilancosunu agiklayacak olan Eli Lilly'de ise
yatinmcilarin odaginda kilo kaybi portfoyd, o6zellikle orforglipron EN AKTIF HISSELER

ilacina iliskin gelismeler, 2026 projeksiyonlari ve Alzheimer mm
tedavilerindeki ilerleme yer alacak; ayrica ilag fiyatlamalari ve Trump S (%)

yonetimiyle yapilan anlasmaya dair olasi aciklamalar da izlenecek. NVDA 180.34 284 | 20401M
Makroekonomik cephede ise ABD ISM hizmet endeksinin Ocak WISET 4121 ~287 61.42M
. .. . . . TSLA 421.96 +0.04 56.88M
ayinda 53,5'e gerileyerek sektorde ilimli bir yavaslamaya isaret etmesi
) o i SNDK 695.51 +4.55 31.21M
bekleniyor. ADP 6zel sektdr istihdam raporunun ise Ocak ayinda 45
) L ) - L o MU 419.44 -4.19 4276 M
bin kisilik bir artis gosterdigi 6ngoriluyor. TR = P
AAPL 269.48 -0.20 64.39M
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| Tarin | Siket | Ackiama Zamam | Donem | Beldent_ B e pver
04.02.2026 EFX 14:30 4C25 2.05
04.02.2026 AVY 14:45 4C25 2.40 Aveo 32033 ~326 | 3691M
04.02.2026 TROW 15:00 4C25 2.46 META i O
04.02.2026 FOXA 16:00 2026 0.52 et Sl Slzz L aniEln
04.02.2026 COR Acilis Oncesi 1C26 4.00 ORCL 154.67 -3.37 | 43.26M
04.02.2026 il Acilis Oncesi 1C26 0.84 INTC 49.25 +0.90 1222M
04.02.2026 TECH Acilis Oncesi 2C26 0.43 PYPL 41.70 -2031 | 141.69M
04.02.2026 BG Acilis Oncesi 4C25 1.81 LLY 1,003.46 -3.90 5.48M
04.02.2026 ABBV Acilis Oncesi 4C25 2.65 XOM 143.73 +3.85 37.58M
04.02.2026 CTSH Acilis Oncesi 4C25 1.32 WDC 290.24 +7.40 15.38M
04.02.2026 ODFL Acilis Oncesi 4C25 1.06 WMT 127.71 +2.94 32.02M
04.02.2026 FTV Acilis Oncesi 4C25 0.84 JPM 314.85 +2.18 12.69M
04.02.2026 PSX Acilis Oncesi 4C25 2.15 NFLX 79.94 —3.41 49.79M
04.02.2026 SWK A§I|I§ Oncesi 4@25 1.28 CRM 196.38 -6.85 20.19M
04.02.2026 CME Acilis Oncesi 4C25 2.73

04.02.2026 IEX Acilis Oncesi 4C25 2.04



04.02.2026 YUM Acilis Oncesi 4C25 1.76
04.02.2026 BSX Acilis Oncesi 4C25 0.78
04.02.2026 GEHC Acilis Oncesi 4C25 1.40
04.02.2026 CMI Acilis Oncesi 4C25 5.10
04.02.2026 UBER Acilis Oncesi 4C25 0.79
04.02.2026 CDW Acilis Oncesi 4C25 2.45
04.02.2026 LLY Acilis Oncesi 4C25 6.76
04.02.2026 PTC Kapanis Sonrasi 1C26 1.56
04.02.2026 QCOM Kapanis Sonrasi 1C26 3.40
04.02.2026 MCK Kapanis Sonrasi 3C26 9.27
04.02.2026 STE Kapanis Sonrasi 3C26 2.53
04.02.2026 MET Kapanis Sonrasi 4C25 2.34
04.02.2026 AVB Kapanis Sonrasi 4C25 2.85
04.02.2026 GOOGL Kapanis Sonrasi 4C25 2.65
04.02.2026 AFL Kapanis Sonrasi 4C25 1.69
04.02.2026 MAA Kapanis Sonrasi 4C25 2.22
04.02.2026 CPAY Kapanis Sonrasi 4C25 5.95
04.02.2026 Ccl Kapanis Sonrasi 4C25 0.96
04.02.2026 ESS Kapanis Sonrasi 4C25 3.99
04.02.2026 GL Kapanis Sonrasi 4C25 3.44

Kaynak: Bloomberg

EUR/USD

ABD’de ekonomik veri akisinin sinirli olmasi ve tarim disi istihdam
verisinin federal hikimetin kapanmasi nedeniyle ertelenmesi, kisa
vadede dolardaki yon arayisini sinirliyor. Hafta basinda ABD-
Hindistan ticaret anlasmasinin yarattigi risk istahi yliksek betali para
birimlerini destekledigini gordik. Temelde yeni bir yonlendirici unsur
bulunmadidi icin fiyatlamalarin daha cok pozisyonlanmaya dayali
oldugunu sdylemek mimkin. Ote yandan Fed yetkililerinden Miran,
para politikasinin  fazla siki  oldugunu savunurken, Uretim
kapasitesindeki iyilesmelerin enflasyon yaratmadan blytumeyi
destekleyebilecegini belirtti. Richmond Fed Baskani Barkin ise
ekonomik gorinimiln netlestigini ancak enflasyonun hedefin
Uzerinde kalmaya devam ettigini vurgulayarak temkinli durusun
sUrecegini ifade etti. Bu cercevede, piyasada hem gevseme beklentisi
hem de enflasyona yonelik ihtiyath yaklasim bir arada fiyatlaniyor.
Tum bu gelismeler 1siginda dolardaki yapisal zayifliga karsin faiz
indirimi takvimi netlesmeden kalici bir dists yasanmasi simdilik ¢cok
kolay goriinmuyor.

BRENT

Petrol fiyatlar, ABD ile iran arasindaki gerilimin diplomatik ¢éziime
evrilebilecegi beklentisiyle haftaya zayif bir giris yapsa da ABD'nin
iran‘a ait insansiz bir hava aracini diisiirmesi riskleri yeniden artirinca
din fiyatlarda %2,5'i asan tepki ile karsilastik. Gecen hafta her iki
taraftan gelen sert agiklamalar ve ABD'nin Orta Dogu'ya askeri
sevkiyat karari fiyatlari 70 dolara tasimisti. Ote yandan iran'in Cuma
guinii ABD ile istanbul’da yapilmasi beklenen gériismenin Umman'a
tasinmasi talebi ise ABD tarafindan kabul edildi. Sonug¢ olarak,
jeopolitik riskler kisa vadeli yoni belirleyen ana unsur olmaya devam
ediyor. Daha uzun vadede ise arz-talep dengesinin asagi yonlu risk
yarattigina yonelik gértstimiizi koruyoruz.

AJANDA

04/02 — Euro Bélgesi TUFE (13.00)

04/02 — ADP Ozel Sektor istihdami (16.15)

04/02 — ABD ISM Hizmet Endeksi (18.00)

05/02 — BoE Toplantisi (15.00)

05/02 — ECB Toplantisi (16.15)

05/02 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (16.30)
06/02 — ABD Tarim Disi istihdam (16.30)

06/02 — ABD issizlik Orani (16.30)

06/02 — Michigan Tuketici GUven Endeksi (16.30)



DEGERLI METALLER

Degerli metaller, gegen hafta yasanan sert satislarin ardindan Sal
ginl glcli bir toparlanma gosterdi; altin ons fiyatt %6'dan fazla
artisla 4990 dolari asarken, gimus ise 85 dolar sinirina yaklasti. Yukari
yonlu egilimin %2'yi asan yukselislerle bu sabah da devam ettigini
gorlyoruz. Sert dislsu tetikleyen unsur ise ABD Baskani Donald
Trump'in Fed baskanhgina Kevin Warsh'u aday gdstermesi olmustu.
Bu adim, yatirimcilar nezdinde Fed'in bagimsizligina dair kaygilari bir
Olclide hafifletse de faiz indirimi beklentilerini torpuleyerek altin
fiyatlarinda 40 yili askin stirenin en sert glnlik dustsini getirdi.
Ancak adaylik haberinin altin basta olmak lzere dederli metallerin
uzun vadeli gorinimini temelde degistirmedigini not etmek

gerekir. Altindaki son ralli, merkez bankalarinin alimlariyla baslamis, UNLU Menkul Degerler A.S.

zamanla jeopolitik risklere karsi korunma arayisindaki yatirimcilarin Arastirma
talebiyle ivme kazanmisti. Asirl seviyelere ulasan fiyatlarin ardindan Murat AKYOL
son duzeltme asin spekdlatif pozisyonlari temizleyip fiyatlarin murat.akyol@unluco.com
yeniden temel dinamiklere odaklanmasina zemin hazirlamis 0(212) 367 36 36

durumda.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin litfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


mailto:murat.akyol@unluco.com
https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

