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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETi
Orta Dogu'daki catismalar kiresel piyasalarda klasik bir riskten kagis _mm
dalgasi yaratirken, haftanin ilk islem giiniinde enerji grubu ve kiymetli
llerd ¢ vitkselis hi tlerinde i i< tabanli bask Dow Jones 48,905 -0.15%
metaller "e se.r yukselis, .lsse sene 'erl'r.1 e !s? genis ;.a. ?nl aski <8P 500 6,682 N
yasandi. Ozellikle petrol fiyatlarindaki yikselisin hem blyime hem Nasdaq 22749 0.36%
de enflasyon beklentileri acisindan risk yarattiginin altini gizmek DAX 24,638 2 56%
gerekir. Mart ayina gucli bir ylkselisle baslayan enerji fiyatlari ihmli FTSE 100 10.780 1.20%
bir zemine oturmadikca hisse senetlerinin denge bulmasi kolay
| ctr. Ovle ki e tanndaki art cal | EUR/USD 1.1694 0.03%
olmayaca |r.. yle ki enerji fiyatlarindaki artisin a|c.| .omaya FUR/CEE - o
baslamasi halinde enflasyon ve merkez bankalarinin politikalarina USD/JPY 157 24 0.07%
iliskin beklentilerin yeniden sekillenecegini ve bunun da hem tahvil DXY 9855 017%
hem hisse piyasasinda yeni bir negatif fiyatlamaya neden .
labil <ini not etmek Kir. Dider taraftan 10 vil vadeli ABD tahvil Altin (USD/ons) 5367.06 0.64%
olabilecegini not etmek gerekir. Diger taraftan 10 yil vadeli ahvi Brent 28,97 1.04%
faizinin %4 civarinda seyretmesi, piyasalarin heniz kalici bir enflasyon
. b e e 2Y USD Faiz 3.4770 | -0.40 bp
sokunu tam olarak fiyatlamadigini distindiirlyor. Genel cercevede
10Y USD Faiz 40370 | -0.30bp

piyasalar; catismanin siiresi, enerji altyapisina yonelik risklerin boyutu
ve savasin yayllma ihtimaline odaklanmis durumda. Bu sartlar altina
kisa vadede volatilitenin ylksek seyretmesi, givenli liman EN AKTIF HISSELER

varliklarinin goreceli olarak gugcli kalmasi ve hisse senetlerinde m Degisim | Hacim
A . . - . L . on Fiya
temkinli durusun strmesi beklenebilir. Savasin piyasalar tzerindeki (%) (M)

. . s .. . e ] ae . 9
baskisi nedeniyle ABD endekslerinde giiniin ilk boliminde satislar b lazes AR || AT
. . . . TSLA 403.32 +0.20% 55.09M
derinlegsse de yatinmcilarin dipten alima yonelmesiyle endeksler
- o . . . MSFT 398.55 +1.48% 35.47M
glnd sinirli degisimlerle tamamladi. Sabah saatleri itibariyla vadeli
h ; o ] MU 412.67 +0.07% | 30.05M
islem kontratlari ise eksi bélgede seyrediyor.
AAPL 264.72 +0.20% 41.83M
: SNDK 619.08 -2.56% 17.52M
: Bilanco Aciklamalar (S&P 500) : BUTR 14517 +5.82% 22 68M
| Tarih | Sirket | Acklama Zamani | Dnem | Beklenti Az oo | o7 | sema
03.02.2026 NCLH 14:30 4C25 0.27 : ~0.77%
O,
03.03.2026 ROST 00:00 4026 1.89 e TS| e | pesi
03.03.2026 BBY Acilis Oncesi 4C26 2.46 LA B
03.03.2026 AZO Acilis Oncesi 2C26 27.27 GOOoG 30636 | -163% | 21.85M
03.03.2026 TGT Acilis Oncesi 4C26 2.14 AVGO 318.82 -0.23% | 2057M
03.03.2026 CRWD Kapanis Sonrasi 4C26 1.10 META 653.56 +0.83% 9.82M
04.03.2026 BF/B 16:00 3C26 0.47 LITE 783.25 +11.75% 6.89M
04.03.2026 AVGO Kapanis Sonrasi 1C26 2.03 XOoM 154.22 +1.13% 31.49M
05.03.2026 COO 00:15 1C26 1.03 MSTR 137.65 +6.29% 2546 M
05.03.2026 CIEN Acilis Oncesi 1C26 1.16 ORCL 149.25 +2.65% 22.42M
05.03.2026 KR Acilis Oncesi 4C26 1.21 CRCL 96.14 +15.22% 32.85M
05.03.2026 COST Kapanis Sonrasi 2C26 4.54 LLYE 1,017.97 -3.23% 3.09M
Kaynak: Bloomberg COHR 298.91 +15.44% | 10.24M
CVX 189.60 +1.52% 15.81M
EUR/USD AVAV 208.32 -17.42% 13.46 M

Orta Dogu'da catismalarin devam etmesi, petroliin sert sekilde
ylikselmesi ve kiresel hisse senedi piyasalarinda satis baskisinin



artmasiyla birlikte haftanin ilk islem giiniinde dolarin gtvenli liman
talebiyle guc kazandigini gordik. Dolar endeksinin major para
birimlerinden olusan sepet karsisinda gucli bir yikselis yakalamasi
riskten kagis fiyatlamasinin devrede olduguna isaret ediyor. Ayrica
enerji fiyatlarindaki sigrama 6zellikle enerji ithalatcisi ekonomilerin
para birimleri Uzerinde baski yaratirken, gelismekte olan Ulke para
birimlerinde deger kaybinin hizlanmasi, dolarin kiresel likidite ve
rezerv para statlsiinden beslenen avantajini pekistiriyor. Bununla
birlikte ABD 10 yillik tahvil faizinin %4 civarinda yatay seyretmesi,
tahvil piyasasinda henlz panik dizeyinde bir fiyatlama olmadigini
gosteriyor; bu da dolar talebinin daha cok jeopolitik belirsizlik ve
portfdy koruma refleksinden kaynaklandigini distinduriyor.

BRENT

ABD'nin iran'a yonelik askeri hamlesi sonrasinda Orta Dogu'da
tirmanan gerilim, haftanin ilk islem gliniinde petrol fiyatlarini yukari
tasirken kiresel arz giivenligine iliskin endiseleri de belirgin sekilde
artirdi. 80 dolar sinirina yaklasan fiyatlar Hirmiz Bogazi'ndan gegen
ve kiresel deniz yoluyla tasinan petrol ticaretinin yaklasik beste birini
olusturan akisin riske girdigi algisinin fiyatlamalara hizla yansidigini
gOsteriyor. Kisa sureli ve sinirli bir operasyon senaryosunda piyasa
tepkisinin gorece kontrolli kalabilecegi dislnilse de uzayan ve
bolge geneline yayilan bir catisma hem petrol hem de kiresel
konteyner tasimaciliginda ciddi aksamalara yol acarak enerji disi
kalemlerde de maliyet baskisi yaratabilir. Bu durum ABD'de benzin
fiyatlarini yukari cekerken enflasyon goriniimini bozabilir ve Fed'in
enflasyonu yil sonunda %2,5'e diistirme beklentisini zora sokabilir.

DEGERLI METALLER

Orta Dogu’'da ¢atismanin genislemesi ve Kuveyt tizerinde ABD'ye ait
askeri ucaklarin distigine dair haber akisi, haftanin ilk islem
glniinde risk istahini belirgin bicimde asagi ¢ekerken giivenli liman
arayisini da hizlandirdi; petroliin 80 dolara yaklastigi, Avrupa dogal
gaz fiyatlarinin agilista %25'e varan sicrama yaptigi bir tabloda altin
fiyatlari da guvenli liman talebinin gliclenmesiyle ons basina 5400
dolarin Uzerini test etti. Hirmilz Bogdazi'ndan gegen trafigin fiilen
kurumasi ve bolgedeki arz hatlarinin tehdit altina girmesi, jeopolitik
risk primini bilyutirken altini destekleyen ana kanalin enerji soku
Gzerinden artan enflasyon endisesi ve riskten kacis oldugu goruliyor.
Kaldi ki glvenli liman alimlarinin arttigi, Avrupa borsalarinda
havayolu ve turizm hisselerinin sert dustigul, enerji ve deniz
tasimaciligi hisselerinin ise ylkseldigi riskten kacis fiyatlamasi altin
icin son derece elverisli bir zemin olusturuyor. Buna karsin altindaki
yonln kaliciligl, catismalarin slresi ve enerji altyapisina yonelik
saldirilarin yayilip yayllmayacagdi kadar, petrol fiyatlarindaki artisin
makro etkilerine de bagl olacaktir. Bu noktada petrol ve
dogalgazdaki yiikselisin enflasyon goriinimuini bozmasi halinde reel
faiz beklentileri yeniden asagi ¢ekilebilecegi icin altin destek bulmaya
devam edebilir.

AJANDA

03/03 - Euro Bélgesi TUFE (13.00)

04/03 — Euro Bdlgesi PMI Hizmet Endeksi (12.00)
04/03 — ADP Ozel Sektor istihdami (16.15)

04/03 — ISM Hizmet Endeksi (18.00)

04/03 — Fed Bej Kitap (22.00)

05/03 — ABD lssizlik Maasi Basvurulari (16.30)
06/03 — Euro Bolgesi 4C25 GSYH (13.00)

06/03 — ABD Tarim Disi istihdam (16.30)

06/03 — ABD issizlik Orani (16.30)
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatirnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

