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TCMB YIL SONU TAHMIN ARALIGINI REVIZE ETTI Lutfen en altta yer alan uyar notunu okuyunuz

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2026 yilina iliskin ilk ~ PIYASA OZETI

Enflasyon Raporu'nu yayimladi. Raporda yil sonu enflasyon tahmin _“m

araligi %13-19'dan %15-21 bandina revize edilirken, uygulanan siki XU100 14,180 % 2.85
para politikasinin etkilerinin kademeli sekilde hissedilmeye devam XU030 15685 % 3.89

ettigi vurgulandi. Ozellikle hizmet enflasyonunda, uzun siredir

B . . Dow Jones 49,452 -% 1.34
yiksek seyreden kalemler arasinda yer alan kiralarda ataletin
.. .. . . S&P 500 6,833 -% 1.57
kirlmaya basladigi ifade edilirken, bunun dezenflasyon sirecinde
. . NPT A . . Nasdaq C b 22,597 -% 2.03
kritik rol oynayacagi belirtildi. TCMB, 2027 yilina iliskin tahminlerini e .
o . . e DAX 24,853 -% 0.01
de paylasarak, enflasyonun %6-12 araligina gerileyecegini 6ngordd.
. _0
Sunumda ayrica, Subat ayinda manset enflasyonda sinirli bir artis FTSE 100 10402 % 0.67
gorulebilecegi, ancak Mart ayindan itibaren ana egilimin Kasim- EUR/USD 1.1868 -% 0.02
Aralik dlzeyine yaklasmasinin beklendigi ifade edildi. Enflasyon USD/TL 43.7412 % 0.22
goriniminin daha net anlasilabilmesi icin Mart ve Nisan verilerinin EUR/TL 51.9118 -% 0.03
izlenmesi gerektigi vurgulanirken, faiz artisinda adim biyikliganin DXY 96.97 % 0.05
kisa vadede artinlmasi icin gerekli esik seviyenin hala yiksek Déviz Sepeti 47.8265 % 0.08
oldugunun alti gizildi. Hisse senetleri agisindan en dnemli nokta ise Altin(USD/ons) 4976 D
dezenflasyon patikasinin ve faiz indirimi temasinin korunmasi oldu.
) Brent 67.02 -% 0.34
Buna paralel olarak BIST-100 endeksi gini %2,85 oraninda
kazanimla 14.180 puandan kapatti. 2V TL Faiz 3578 -23bp
10Y TL Faiz 30.31 -21 bp
TL: Makroekonomik veri tarafinda bugln Aralik ayi cari islemler L (LB A2 1159

dengesini takip edecegiz. TCMB verilerine gore Kasim ayinda cari )
. . . . . . . EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

islemler dengesi 3 milyar 996 milyon dolar acik vermis ve boylece, ilk

on bir aylik donemde verilen acik 18,5 milyar dolara ylkselirken, son m
12 ayda verilen cari acik ise 23,2 milyar dolara (GSYH'ye oranla %1,5) Son Uzl. Fiyat: 15,885 44.1190
ulasmisti. OVP'de cari islemler dengesinin yil sonunda 22,6 milyar Degisim % 3.76 %005
dolar acik verecegi 6ngérilmistii. Ote yandan bugiin ayni zamanda e o 413.104 3285 281
Subat ayi piyasa katilimcilari anketinin sonuglari aciklanacak. Ocak ayi

anketinde mevcut durumda %30,65 seviyesinde bulunan MODEL PORTFOY

enflasyonun yil sonunda %23,23 olacagi tahmin edilirken ayni T
doénem icin USD/TL kuru beklentisi 51,1693 olarak gergeklesmisti. H Getiri
S6éz konusu ankette Mart ayindaki PPK toplantisi igin politika faizi Eotanshyell

beklentisi %35'e isaret ediyordu ancak TCMB'nin Ocak ayinda 100 MPARK | 17.07.2023 636.00 34%

baz puanlik faiz indirimi yapmasi nedeniyle muhtemelen bu tahminin SAHOL | 19.09.2023 155.80 42%
yukari yonli revize edildigini gorecegiz. REKER e ALY s

AKBNK 10.01.2025 98.80 8%
Borsa istanbul: Merkez Bankasi Enflasyon Raporu’nda siirpriz BIMAS | 10.01.2025 |  929.00 32%
olmayan sekilde yil sonu tahmin araligini yukari revize etti. Her ne YKBNK | 8.07.2025 51.10 20%
kadar aciklanan bant, piyasanin enflasyonda yil sonu igin 6ngordigu ASTOR | 13.08.2025 222.00 23%
%23-24 seviyelerinin altinda kalarak tahminlere kiyasla daha siki KCHOL | 28.08.2025 291.20 32%

durus gerektiriyor gibi goériinse de faiz indirimlerinin sirecegi CCOLA | 12.01.2026 96.00 24%



senaryosuna aykirl bir resim ¢izmedi. Bu noktada tahminler ayni AJANDA
kalsaydi cok daha sahin bir meszy verilmis olacaktl. Dolayisiyla 13/02  Tiirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
Enflasyon Raporu sonrasinda Borsa Istanbul’da yukari yonli hareket

Ce P, S 13/02 — TCMB Pi Katil lari Anketi (10.00
etme egiliminin bankacilik endeksi 6nciliginde devam ettigini / lyasa Katihmeilan Anketi { )

gordiik. Ozellikle teknik acidan énemine siklikla dikkat cektigimiz 13/02 — Euro Bélgesi 4G25 GSYH (13.00)
14.000 puanin Uzerinde kapanis yapilmasi iyimser bir gorinim 13/02 - ABD TUFE (16.30)

sunuyor. Haftanin da bu noktanin lzerinde kapatilmasi gelecek

haftaya dair pozitif bir sinyal verecektir. 14.000'in tzerinde kalindig

bir senaryoda ilk etapta 14.350-14.400 bolgesini direng olarak takip

edecegiz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnd 15885 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 15774, 15647,
15536 ve 15409 destek olarak izlenebilir. 15997, 16124, 16235 ve
16362 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUNnU 44.119 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
44.075, 43.9865, 43.8985 ve 43.81 destek olarak izlenebilir. 44.163,
44.2515, 44.3395 ve 44.428 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatinmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler


mailto:murat.akyol@unluco.com

ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

