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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

HISSE SENETLERI

ABD Baskani Trump gorev stresi Mayis ayinda dolacak Fed Baskani
Powell'in yerine beklendigi gibi Kevin Warsh'i aday gosterdi.
Aciklamanin ardindan dolar gii¢ kazanirken, Warsh'in gegmisteki Fed
tecriibesi ve enflasyon konusunda sahin durusu piyasalarin karisik bir
seyir izlemesine neden oldu. Warsh liderliginde faiz indirimlerinin
zamanlamasi ve kapsamina iliskin belirsizlikler fiyatlanirken faiz
oranlarindaki degisimlere daha duyarli olan kiclk olcekli sirket
hisseleri en olumsuz etkilenenler arasinda yer aldi. Bu cercevede
Russell 2000 endeksi %1,6 oraninda geri ¢ekilirken, S&P 500 endeksi
%0,4 deger kaybetti. Vadeli islem kontratlari yeni haftaya da zayif bir
tonda baslanacagina isaret ediyor.

Kevin Warsh, Trump'in ozellikle bankacilik diizenlemelerinin
gevsetilmesi yonindeki ekonomik ajandasina glicli destek veriyor.
Gegen yil Fed'in bir “rejim degisikligine” ihtiyag¢ duydugunu
savunmus, kurumun iklim degisikligi ve toplumsal kapsayicilik gibi
basliklari glindemine almasini sert sekilde elestirmisti. Ayrica
tarifelerin enflasyon Uzerindeki etkisinin énemsiz olduguna dair
aciklamalarda bulunmustu. Finans dinyasinda genis bir taninirliga
sahip Warsh, faiz indirimlerine otomatik destek verecek bir isim
olarak gorilmese de son zamanlarda bu politikalara daha yakin bir
durus sergiliyor. Ote yandan Kuzey Carolina Senatérii ve Senato
Bankacilik Komitesi Uyesi Thom Tillis, Adalet Bakanhgi'nin Powell ve
Fed'e yonelik sorusturmasina tepki olarak, gosterilecek adaya onay
vermeyecegini agiklamisti.

ABD'de federal hiikiimet ise Senato'nun blit¢e paketini onaylamasina
ragmen Temsilciler Meclisi’'nin oylama yapmamasi nedeniyle kismen
kapandi. Ancak Meclis'in paketi cok kisa slrede ele almasi ve
ardindan Baskan Trump’in imzasiyla yasanin ydrirlige girmesi
bekleniyor. Bu dogrultuda, kapanmanin kisa siirede sona erecegi ve
kamu hizmetlerinde ciddi aksamalara yol agmayacagi 6ngoruliyor.

Bilanco Aciklamalan (S&P 500)
| Tarh | Sirket | AgklamaZamani | Dénem | Beklenti |

02.02.2026 TSN Acihis Oncesi 1C26 0.95
02.02.2026 DIS Acihis Oncesi 1C26 1.56
02.02.2026 RVTY Acilis Oncesi 4C25 1.57
02.02.2026 IDXX Acilis Oncesi 4C25 2.94
02.02.2026 PLTR Kapanis Sonrasi 4C25 0.23
02.02.2026 SPG Kapanis Sonrasi 4C25 3.48
02.02.2026 DOC Kapanis Sonrasi 4C25 0.46
02.02.2026 DVA Kapanis Sonrasi 4C25 3.24

Kaynak: Bloomberg

PIYASA OZETi
Dow Jones 48,892 -0.36%
S&P 500 6,939 -0.43%
Nasdaq 23,462 -0.94%
DAX 24,539 0.94%
FTSE 100 10,224 0.51%
EUR/USD 1.1865 0.12%
EUR/GBP 0.8671 0.12%
USD/JPY 154.98 0.01%
DXY 97.07 0.09%
Altin (USD/ons) 4653.19 -4.01%
Brent 66.14 -5.04%
2Y USD Faiz 3.5240 -1.50 bp
10Y USD Faiz 4.2410 0.30 bp

EN AKTIF HISSELER

. Degisim
s

TSLA 430.41
NVDA 191.13
MSFT 430.29
AAPL 259.48
SNDK 576.25
MU 414.88
META 716.50
AMZN 239.30
AMD 236.73
AVGO 331.30
GOOG 338.53
PLTR 146.59
APP 473.11
\'/4 44.52
WDC 250.23
INTC 46.47
FITB 50.22
ORCL 164.58
CMA 88.67
LRCX 233.46
XOM 141.40
CvX 176.90

+3.32
-0.72
-0.74
+0.46
+6.85
-4.80
-2.95
-1.01
-6.13
+0.17
-0.04
-3.47
-16.89
+11.83
-10.12
-4.50
+0.86
-2.62
-4.51
-5.93
+0.63
+3.34

82.63M
179.49M
58.57M
92.44M
40.93M
51.02M
23.74M
46.58M
40.03M
2831M
21.74M
47.27TM
12.17M
123.58M
21.7M
114.92M
104.2M
2736 M
49.19M
18.35M
29.66 M
2295M



EUR/USD

Baskan Trump'in Fed Baskanligi icin Kevin Warsh'i aday gostermesi,
dolar Uzerinde kisa vadede dengeleyici bir etki yaratmis olsa da
EUR/USD paritesindeki yon agisindan belirsizlikler devam ediyor.
Warsh'in gecmiste siki para politikasina yakinlidi bilinse de son
dénemde Trump'in faiz indirim cagrlarina daha yakin durmasi,
piyasalarda karmasik beklentilere yol aciyor. Diger taraftan Euro
Bolgesi'nde son dénemde ekonomik blylimenin tahminleri asmasi
ve hizmet sektdriindeki tcret kaynakl enflasyonun direncli kalmasi,
ECB'nin gevsek politikaya yonelme ihtimalini zayiflatarak EUR'ya
destek vermeyi slrdirlyor. Kisa vadede ise EUR/USD’'de Warsh'in
Fed'deki yaklasimi netlesene kadar dalgal bir seyir gorebiliriz.

BRENT

Ham petrol fiyatlari, ABD ile iran arasinda artan gerilimlerin arz
kesintisi endiselerini tetiklemesi ve ABD'de kis firtinasinin Gretimi
sekteye ugratmasiyla birlikte, Ekim ayindan bu yana en glicli haftalik
yukselisini kaydetti. Haftalik bazda Brent %6,6 oraninda yukselis
gosterdi. Ancak haftanin ilk islem glininde %5'i asan kayiplar
gériyoruz. Bu kayipta, ABD ile iran arasinda yiiriitilen ve jeopolitik
risk primlerini azaltma potansiyeli tasiyan mdizakerelere dair
gelismelerin etkili oldugu goériltyor. ABD Bagkani Trump'in, iran’in
Washington'la ciddi sekilde muzakere yirittigini belirtmesinin
ardindan, Tahran’dan da gorismelerin ilerledigine dair sinyaller
geldi. Bu durum, gecen ay artan gerilimde tersine bir yonelise isaret
ediyor. Oyle ki Ocak ayinda ABD'nin iran'daki protestolara yénelik
sert midahale nedeniyle askeri miidahale tehdidinde bulunmasi ve
iranin da misilleme uyarisi yapmasiyla bélgedeki arz kesintisi
endiseleri fiyatlar hizla yukari ¢cekmisti. Gerilimin azaldigina dair bir
diger isaret de iran Devrim Muhafizlari Donanmasi'nin Hirmiiz
Bogazi'nda gercek muhimmatla tatbikat yapma plani olmadigina
iliskin haberler oldu. S6z konusu bogaz, kiresel petrol ticareti
acisindan kritik bir gegis noktasi. Ote yandan OPEC+, pazar giini
yaptigi agiklamayla, ¢ aylik tretim dondurma kararinin son ayagi
olan mart ayinda da arz seviyesini degistirmeyecegini yineledi.

DEGERLI METALLER

ABD Baskani Trump’in Fed Baskanhgi icin Kevin Warsh'i resmen aday
goOstermesiyle birlikte, hafta boyunca rekor seviyelere ulasan degerli
metallerde sert distsler yasandi. Persembe glinii 5.600 dolara kadar
¢lkan ons altin, Cuma glini %10 gerileyerek 4.900 dolarin altina indi.
GUmus fiyatt %27 ile tarihinin en buytk gunlik distsini yasarken,
platin de %17 deger kaybetti. Baskinin yeni haftada da devam ettigini
gorlyoruz. Piyasada olusan bu sert diizeltme biylk 6lclide asin ve
spekilatif alimlarin bir sonucunu yansitiyor. Teknik acidan hem
altinda hem de gimiste taban olusumuna dair sinyaller aramaya
devam ediyoruz. Ayrica Warsh'in daha geleneksel bir ekonomi
yaklasimi  benimseyecegi ve enflasyonla miicadelede siki para
politikasini destekleyecegi beklentisi, dolari glclendirirken, altin
yatinmcilarinin - dolardaki  deger  kaybina  karsi  korunma
motivasyonunu zayiflatti. Degerli metal Ureticilerinin hisselerinin de
sert satislarla karsilastigini gorduik.

AJANDA

02/02 — Euro Bolgesi PMI Endeksleri (12.00)
02/02 — ABD ISM imalat Endeksi (18.00)
03/02 — ABD JOLTS Acik is Sayisi (18.00)
04/02 - Euro Bélgesi TUFE (13.00)

04/02 — ADP Ozel Sektor istihdami (16.15)
04/02 — ABD ISM Hizmet Endeksi (18.00)
05/02 — BoE Toplantisi (15.00)

05/02 — ECB Toplantisi (16.15)

05/02 — ABD lssizlik Maagi Basvurulari (16.30)
06/02 — ABD Tarim Disi istihdam (16.30)
06/02 — ABD lssizlik Orani (16.30)

06/02 — Michigan Tuketici Given Endeksi (16.30)
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Onemli Uyar

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi géz dnline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagli kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere dayanarak Yatirimcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

