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MERKEZ BANKASI'NIN VERECEGI MESAJLAR BEKLENIYOR Lutfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

Piyasalar, yiin hemen basinda, dezenflasyon slirecine paralel olarak PIYASA OZETI

her PPK toplantisinda faiz indirimi olacagina dair beklentilerle _“m
oldukga glcll bir momentum yakalamisti. Bu temanin ana hatlariyla XU100 13,200 % 0.19
korundugunu soylemek yanhs olmaz. Ancak yilin ilk iki ayinda XU030 15,023 % 026

karsilastigimiz enflasyonun %7,95'e ulasmasinin yaninda petrol

. L . L . . . Dow Jones 47,417 -% 0.61
fiyatlarindaki ylkselisin enflasyon beklentilerini negatif etkilemesi ve
. .. . S&P 500 6,776 -% 0.08
haftalik kanaldan fonlamanin kesilmesi ile agirlkh ortalama fonlama
e .. . . Nasdaq C b 22,716 % 0.08
maliyetinin %40'a ydnelmesi, TCMB'nin Mart ayi toplantisinda e
< e e < . DAX 23,640 -% 1.37
beklemede kalacagini disindiriyor. Bu noktada Orta Dogu'daki
savasin kiresel ekonomi Uzerinde yarattigi belirsizlikleri de not FTSE 100 10354 % 0.56
etmek gerekir. Dolayisiyla piyasalar PPK toplantisinda bir yandan faiz EUR/USD 1.1537 -% 0.26
kararini takip ederken diger yandan Merkez Bankasi'nin gérinimi USD/TL 441118 % 0.07
nasil degerlendirdigini ve bunun izlenen patikada bir degisime yol EUR/TL 51.0075 % 0.03
aclp agmayacagini anlamaya calisacaktir. Makroekonomik veri DXY 99.47 % 0.02
tarafinda ise iceride cari islemler dengesini takip edecegiz. Déviz Sepeti 47.5596 % 0.05
HatlrI.anacag|"g|b| Aralik ayinda cari sienge 7,25 mllya.r dolar acik Altin(USD/ons) 5,151 o0 045
vermis ve bdylece 2025 yilinda verilen acik 25,2 milyar dolara p— - B
(GSYH'ye oranla %1,6) ulasmisti.
2Y TL Faiz 38.90 3bp
TL: TCMB'nin piyasadaki fazla likiditeyi cekmesinin yani sira haftalik 10V TL Faiz 32.09 33 bp
fonlamayi keserek adirlikli ortalama fonlama maliyetini %40 LOYE Dz B Disp

seviyesine tasimasi TL'ye diren¢ kazandiran bir zemin yaratmaya )
. . 3 EN YAKIN VADELI KONTRATLAR

devam ediyor. Bunun yaninda doviz satisi yapildiginin da altini

cizmek gerekir. Tim bunlar ger¢evesinde savasin baslangicindan bu m

yana TL'nin diger gelismekte olan tlke para birilerinde kiyasla daha Son Uzl. Fiyat: 15,493 44,8750

thmli bir cercevede hareket ettigini gérliyoruz. Diger taraftan petrol Degisim %014 %005

fiyatlarindaki yikselis ise para politikasina dair beklentileri dnemli e o 457,505 1,875,653

Olciide degistirmis durumda. Bu cercevede buginki PPK

toplantisindan faizlerde degisiklik karari ¢ikmasi beklenmiyor. MODEL PORTFOY

Dolayisiyla piyasalar daha ¢ok TCMB'nin genel goriinime dair T
yorumlarina odaklanacaktir. E';I::;:;e Hedef Fiyat Getiri
Potansiyeli

Borsa istanbul: Petrol fiyatlarinin vadeli islemlerde 120 dolar sinirina MPARK | 17.07.2023 636.00 46%
kadar yikseldikten sonra 85 dolar civarina dogru geri ¢ekilmesi hisse SAHOL | 19.09.2023 155.80 62%
senetlerinin Sali ginU son derece glgcli bir tepki vermesini LEKER N LD ALY E250
saglamist. Ancak petrol piyasasinin hala normale dénmedigini ve AKBNK | 10.01.2025 98.80 2%
ayin basindan bu yana yasanan yiikselisin %35’e yakin oldugunu BIMAS | 10.01.2025 | 929.00 34%
unutmamak gerekir. Diin de stratejik rezervlerden piyasaya petrol YKBNK | 8.07.2025 51.10 39%
verileceginin aciklanmasina ragmen siklikla 90 dolara yaklasan ASTOR | 13.08.2025 266.00 38%
fiyatlar gorduk. Buglin ise fiyatlar 100 dolar sinirina yaklasmig KCHOL | 28.08.2025 291.20 51%

durumda. Bu kosullar altinda BIST-100 endeksinin 13.200 puana CCOLA | 12.01.2026 96.00 35%



yukselmesini pozitif bulmakla birlikte, kuvvetli bir egilim olusmasi
icin oncelikle 13.400 puanin Gzerinde kapanislar yapilmasi gerektigini
distinmeye devam ediyoruz. Bu seviyeye kadar olan ylkselislerin ise
grafiklerde olagan tepki sinirlarn icinde kalacagina yonelik
goérisiimizi koruyoruz. Ozetle haftanin kalan son iki islem giiniinde
13.000-13.400 bandinda daha net bir kirlma goérmeyi bekleyecegiz.

ABD Baskani Trump'in iran’'da hedef alinacak bir sey kalmadigini ve

AJANDA

12/03 - Tiirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
12/03 — TCMB PPK Toplantisi (14.00)

12/03 — ABD issizlik Maas! Basvurulari (15.30)
12/03 — ABD Konut Baslangiclari (15.30)

13/03 - Tiirkiye Konut Satis istatistikleri (10.00)

savasin yakinda sona erecegini ifade etmesi dlin son bir saatte risk 13/03 — TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi (10.00)

istahini destekleyen bir zemin yaratsa da piyasalarin somut adimlar )
13/03 — ABD PCE Endeksi (15.30)

gormek istedigini not etmek gerekir.
13/03 — ABD Dayanikh Mal Siparisleri (15.30)

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI 13/03 — ABD 4625 GSYH (15.30)

GUnd 15493 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 15385, 15261,
15153 ve 15029 destek olarak izlenebilir. 15602, 15726, 15834 ve
15958 ise direng noktalarini olusturuyor.

13/03 — Michigan Tiketici GUven Endeksi (17.00)
13/03 — ABD JOLTS Acik is Sayisi (17.00)

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 44.875 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
44.83, 44.7405, 44.6505 ve 44.561 destek olarak izlenebilir. 44.92,
45.0095, 45.0995 ve 45.189 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Kaynak: Matriks

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya badimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatinmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler


mailto:murat.akyol@unluco.com

ASS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan



https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

