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Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASALAR PETROL FiYATLARI iLE YON BULUYOR
Piyasalar Orta Dogu'daki gelismeleri yakindan takip ederken PIYASA OZETI

Washington’dan  gelen  mesajlar  petrol fiyatlarinda  sert _“m

dalgalanmalara yol aciyor. Brent petroliin varil fiyati haftaya XU100 12,702 % 0.71
baslarken Rusya'nin 2022'de Ukrayna'yi isgalinin ardindan gorilen XU030 14438 % 0.65

seviyelere yaklasarak 120 dolara kadar yiikselse de glnin ilerleyen

. . . . Dow Jones 47,741 % 0.50
saatlerinde sert sekilde gerileyerek 85 dolarin altini test etti.
. o . o S&P 500 6,796 % 0.83
Fiyatlardaki yuksek volatilitede ABD Baskani Donald Trump'in Iran
. R . .. Nasdaq C b 22,696 % 1.38
politikasiyla ilgili farkl tonlarda yaptigi agiklamalar etkili oluyor. Hafta e
. . . ; , . DAX 23,409 -% 0.77
sonu sosyal medya mesajinda yiikselen petrol fiyatlarini Iran’daki
askeri kazanimlar icin “6denebilecek kicuk bir bedel” olarak FTSE 100 10.250 % 0.34
nitelendiren Trump diin ise CBS’e yaptigi aciklamada savasin yakinda EUR/USD 1.1615 -% 0.19
sona erebilecegini soyledi. Buna karsin Trump'in net bir takvimden USD/TL 44,0741 % 0.08
bahsetmediginin altini cizmek gerekir. Bu noktada Wall Street EUR/TL 51.2313 -% 0.02
Journal’da yer alan bir haberde Beyaz Saray’daki bazi danismanlarin DXY 98.85 -% 0.04
artan petrol fiyatlari ve uzayan bir catismanin yaratabilecedi siyasi Déviz Sepeti 47.6527 % 0.03
tepki nedeniyle Baskan Trump'a bir cikis plani hazirlanmasi gerektigi Altin(USD/ons) 5,174 e
onl | I gu if iliyor. T '
yonunde uyarilarda bulundugu i ac.ie edi |)./o.r rump’in  savas — - -
konusunda zaman zaman farkli mesajlar verdigi gorilirken gegen
hafta iran'in “kosulsuz teslimiyetini” istedigini sdyleyen ve kara 2YTL Faiz 40.19 173 bp
birlikleri gdnderme ihtimalini dislamayan Trump, din yaptidi 10V TL Faiz 32.68 114 bp
aciklamada boyle bir karar almaya “hic yakin olmadigini” ifade etti. D7 LD R il 15

Dolayisiyla piyasalar son aciklamalari pozitif karsilasa da nihayetinde .
. y s L . EN YAKIN VADELI KONTRATLAR
somut bir adim atildigini ve 6zellikle de Hiirmiz Bogazi'ndan petrol

sevkiyatinin yeniden basladigini  gormek isteyecektir. Bunun m

gerceklesmedigi bir ortamda volatilitenin ylksek seyretmeye devam Son Uzl. Fiyat: 14,901 45.1390
edebilecegini g6z 6nlinde bulundurmak gerekir. Petrol fiyatlarinin Degisim %003 %002
dinkl zirve seviyelerinden onemli oranda geri cekilmesi ise el e S 483,424 1,012,055
piyasalarin yeni giine daha iyimser bir zeminde baslayabilecegine
isaret ediyor. MODEL PORTFOY

Mevcut
TL: Ayin Ugte birlik zaman dilimine baktigimizda gelismekte olan llke H Getiri
para birimlerinin dolar karsisinda zayif bir performans sergiledigini Eotanshyell
goruyoruz. Bunda elbette ki glivenli liman arayisinin dolara yonelimi MPARK | 17.07.2023 636.00 °3%
desteklemesinin ¢ok biyik payi var. TL ise bu stirecte ¢cok daha sinirli SAHOL | 19.09.2023 155.80 %
kayiplar ile hareket ediyor. Hatta O©nceki dénemlere kiyasla RLEEE NEOlE s 205.00 9%
bakildiginda ayrisan bir tablo oldugunu sdylemek giic. EUR LGS L 20 98.80 S
karsisinda ise parite etkisiyle sinirli da olsa iyimser bir resim sdz BIMAS | 10.01.2025 |  929.00 45%
konusu. TCMB'nin attidi adimlarin olusan tabloda etkili oldugunu YKBNK | 8.07.2025 51.10 46%
soyleyebiliriz. Bu ¢ercevede agirlikh ortalama fonlama maliyetinin ASTOR | 13.08.2025 266.00 47%
%40'ta kaldigini not etmek gerekir. Ozellikle petrol fiyatlarindaki KCHOL | 28.08.2025 291.20 55%

goreceli ylksek seyir TL acisindan ciddi bir risk yaratirken Persembe CCOLA | 12.01.2026 96.00 42%



glinkl toplantida TCMB'nin verecegi mesajlari bekleyecegiz. Mart
ayinda 394,3 milyar TL'lik i¢ bor¢ servisine karsilik toplam 315,5
milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapmayi planlayan Hazine ise ihale
programina bugiin dizenleyecedi 10 ay vadeli Hazine bonosu ve 5
yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvilin yeniden ihraclari ile baslayacak.
Haftanin devaminda baska ihale bulunmuyor. Makroekonomik veri
tarafinda ise Ocak ayi sanayi Uretimi rakamini takip edecegiz.

Borsa istanbul: Ozellikle petrol fiyatlarinin seyrinin piyasalara yén
veren ana unsur olarak calismaya devam ettigini gorlyoruz. Bu
cercevede diin Brent petroliin vadeli islemlerde 120 dolar sinirina
kadar ylikselmesi hisse senetlerinin yeni haftaya son derece zayif bir
gorunimle baslamasina neden oldu. Yurt disindaki zayifliga paralel
olarak glin iginde %2,8 oraninda deger kaybina ugrayan BIST- 100
endeksi 12.500 puanin altini test etti. Petrol fiyatlarinin geri ¢ekilmeye
baslamasi ise hisse senetleri lizerindeki baskinin azalmasini saglarken
endeks kapanisi yine deger kaybiyla ancak gtin icindeki dip seviyelere
kiyasla cok daha ihmli bir zeminde yapti (-%0,7). Avrupa piyasalarinin
gline tepki alimlariyla baglamasinin beklendigi giinde iceride de
benzer bir tablo goérmeyi bekliyoruz. Teknik acidan ise ozellikle
13.000 seviyesini 6nemli buluyoruz. Daha ihmli bir cerceveden
bahsedebilmek icin bu noktanin Uzerinde kapanislar gerekir.
Dolayisiyla haftanin geri kalaninda endeksin bunu gerceklestirmeye
ne Olclide yaklasabilecegini takip edecegiz.

BIST-30 EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUnU 14901 puanda kapatan BIST-30 kontratlarinda 14797, 14678,
14574 ve 14454 destek olarak izlenebilir. 15006, 15125, 15229 ve
15349 ise direng noktalarini olusturuyor.

USD/TL EN YAKIN VADELI VIOP KONTRATI

GUni 45.139 seviyesinde kapatan USD/TL vadeli islem kontratlarinda
45.094, 45.0035, 44.9135 ve 44.823 destek olarak izlenebilir. 45.184,
45.2745, 45.3645 ve 45.455 ise direng noktalarini olusturuyor.
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Kaynak: Matriks

AJANDA

10/03 - Tiirkiye Sanayi Uretimi (10.00)

10/03 — ABD ikinci El Konut Satislari (17.00)
11/03 — ABD TUFE (15.30)

12/03 - Tiirkiye Cari islemler Dengesi (10.00)
12/03 — TCMB PPK Toplantisi (14.00)

12/03 — ABD issizlik Maasi Basvurulari (15.30)
12/03 — ABD Konut Baslangiclari (15.30)

13/03 - Tiirkiye Konut Satis Istatistikleri (10.00)
13/03 — TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (10.00)
13/03 — ABD PCE Endeksi (15.30)

13/03 — ABD Dayanikli Mal Siparisleri (15.30)
13/03 — ABD 4C25 GSYH (15.30)

13/03 — Michigan Tuketici GlUven Endeksi (17.00)
13/03 — ABD JOLTS Acik is Sayisi (17.00)

UNLU Menkul Degerler A.S.
Arastirma

Murat AKYOL
murat.akyol@unluco.com
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Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6nline alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatirim danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu gorisler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goriislere dayanarak Yatirnmcilar'in
ve Uclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari igin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalart:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

